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Rellevancia de I'EBITDA normalitzat

L'EBITDA (Earning Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) és un indicador financer
que mesura el resultat operatiu d'una empresa abans de considerar les despeses financeres, la
carrega fiscal i les amortitzacions, utilitzat habitualment com a aproximacié a la seva capacitat de
generacioé de resultats operatius, toti que aquestindicador no apareix com a tal dins dels Comptes

Anuals (Compte de Perduesi Guanys) establerts pel PGC.

Tanmateix, aquest indicador es pot veure distorsionat per partides no recurrents; per aquest motiu,
I'EBITDA normalitzat s'utilitza com una eina financera complementaria, amb I'objectiu de reflectirla
capacitatrealirecurrent enla generacié de beneficis del negoci, mitjangant I'eliminacio o ajust de

partides extraordinaries, no recurrents o no operatives.

A diferéncia de I'EBITDA, I'EBITDA normalitzat és especialment util dins de I'analisi financer per
estimarelvalorreal del'empresaiduraterme comparatives amb altres companyies del mercat, atés
que constitueix una magnitud de referéncia per a |'aplicacio de multiples sobre I'EBITDA, utilitzats
com a indicadors de preus de mercat en comparables sectorials, habituals en transaccions o les
operacions de M&A. D'aquesta manera, el resultat no es veu alterat per biaixos que puguin generar

les partides extraordinaries o no habituals.

Els ajustos aplicats a I'EBITDA responen exclusivament a partides no recurrents, partides
extraordinaries 0 que no corresponen a |'operativa de I'empresa, amb I'objectiu d'obtenir una

magnitud representativa de la capacitat real de generacid de resultats del negoci.

Cal destacar que aquests ajustos no estan subjectes a una normativa comptable establerta. Per
aquest motiu, el calcul de I'EBITDA normalitzat requereix un criteri professional per a la definicio
prévia i la seleccid de les partides, atesa a la seva gran rellevancia a I'hora en la valoracié final de

I'empresa.

www.allyon-etl.es



S

GLOBAL

Dins del nostre departament de consultoria financera, considerem que és un aspecte clau a I'hora
de prendre decisions que poden afectar directament els nostres clients (tant si estan en el costat
venedor com si estan al costat comprador), aixi com per garantir la maxima transparéncia en
operacionsde M&A, entre d'altres. L'EBITDA normalitzat ens permet eliminar elements norecurrents
per oferir una visibilitat més objectiva i consistent dels resultats operatius, facilitant una millor

comprensié de la situacid financerareal de l'empresa.
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